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Cenario Macroeconoémico:

Junho foi marcado pela reducao parcial dos riscos geopoliticos, apds o avanco das
negociacdes entre Estados Unidos e Ira e a reabertura do Estreito de Ormuz. A queda do
preco do petrdleo contribuiu para aliviar as expectativas de inflagao global, embora parte

do choque de energia ja tenha sido incorporada aos precos e as questdes centrais do
conflito permanecam sem solucao definitiva.
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Fonte: Investing

Nos Estados Unidos, o destaque foi a mudancga na presidéncia do Federal Reserve.
Em sua primeira reunido a frente do FOMC, Kevin Warsh adotou uma comunicacao mais
enxuta, com menor utilizagdao de forward guidance e maior dependéncia dos dados
econdmicos. A énfase no retorno da inflagdo a meta foi interpretada como uma postura
mais restritiva, aumentando a sensibilidade das expectativas de juros as proximas
divulgacdes de inflacdo, emprego e atividade. Apesar da manutenc¢ao dos Fed Funds, o

mercado passou a considerar a possibilidade de juros elevados por um periodo mais
prolongado.
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No Brasil, a atividade econdmica permaneceu resiliente, sustentada pelo mercado
de trabalho, pela renda e pelo consumo doméstico. Ao mesmo tempo, a inflacao de
servicos e as expectativas para os proximos anos continuaram acima de niveis
compativeis com a meta, mantendo um cenario desafiador para a conducao da politica
monetaria.

O Copom reduziu a taxa Selicem 0,25 ponto percentual, para 14,25% ao ano. Embora
o corte fosse esperado, a mudanca do horizonte relevante das projecdes gerou duvidas
guanto ao ritmo das prdoximas decisdes. A ata e o Relatdério de Politica Monetaria
reforcaram que a continuidade da flexibilizacao dependera da evolucao da inflagao, da
atividade econémica e das expectativas.

As incertezas fiscais e a aproximagao do periodo eleitoral também influenciaram os
mercados domeésticos, contribuindo para a volatilidade da curva de juros e dos ativos de
risco. Nesse contexto, os instrumentos pods-fixados mantiveram retorno elevado,

enquanto os titulos de maior duration apresentaram maior oscilacao.
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CURVA DE JUROS BRASIL

16,20%
15,80%
15,40% /
15,00%

14,60%

14,20% =
13,80%

13,40%

13,00% .
12,60%

12,20%

11,80%

11,40%

11,00%

|
|

252 378 504 630 756 882 1.008 1.134 1.260 1.386 1.512 1.638 1.764 1.890 2.016 2.142 2.268 2.394 2.520

e (ez-24 e=———dez-25 jan-26 e=mm=fey-26 e=smsmar-26 e=sabr-26 —e=——mai-26 jun-26

Fonte: Anbima

Com isso, o Ibovespa encerrou junho em queda de 1,01%, aos 172.024 pontos. O dolar a vista
fechou o més cotado a R$ 5,16, acumulando alta de 2,32% no periodo. Ja o IPCA avancou 0,16%
em junho, acumulando 3,36% No ano e 4,64% nos ultimos 12 meses. Apesar da desaceleragcdaoem
relacdo a maio, a inflacdo permaneceu acima da meta de 3% e ligeiramente superior ao limite
de 4,5% do intervalo de tolerancia.
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Segundo dados da Anbima, em junho, os fundos de investimento registraram saida liquida
de R$ 5,3 bilhées, mas encerraram o primeiro semestre com captacao liquida positiva de R$ 184,7
bilhdes. As maiores captacdes mensais foram registradas pelos ETFs, com entrada liquida de R$
5,9 bilhdes, e pelos FIDCs, com R$ 5,7 bilhdes. No acumulado do ano, a renda fixa permaneceu
na lideranca, com captacao liquida de R$ 108,4 bilhdes, seguida pelos ETFs, com R$ 32,5 bilhdes.

Entre os fundos estruturados, os FIDCs registraram captacao positiva de R$ 5,7 bilhdes em
junho, enquanto os FIPs apresentaram entrada liquida de R$ 1,8 bilhdo. No acumulado do
primeiro semestre, os FIPs somaram captacao liquida de R$ 32,1 bilhées, enquanto os FIDCs

alcancaram R$ 30,6 bilhdes, mantendo a relevancia dessas classes no financiamento da
economia real.
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Boletim Focus
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* comportamento dos indicadores desde o Gltimo Focus; os valores entre
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