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Cenario Macro

O més de margo foi marcado por uma mudanca significativa na dinamica dos
mercados, encerrando um longo periodo de estabilidade, especialmente no crédito
corporativo. Apds mais de um ano de relativa monotonia, observamos uma abertura

relevante nos spreads, sinalizando que o mercado saiu de um equilibrio sustentado pelo
fluxo para um ambiente muito mais sensivel ao risco e a seletividade.
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Fonte: Investing

No cenario internacional, o principal vetor de volatilidade foi a escalada das tensdes
no Oriente Médio. O conflito envolvendo Estados Unidos, Israel e Ira, com a
consequente restricao a navegacao no Estreito de Hormuz, impds um choque de oferta
gue levou o petroleo a ultrapassar a marca dos cem dodlares. Esse movimento
. reacendeu os temores inflacionarios globais e forcou os principais bancos centrais,
incluindo o Fed, a adotar uma postura de cautela extrema, adiando expectativas de

\ afrouxamento monetario diante de um quadro que flerta com a estagflacao.
Nos Estados Unidos, essa aversao ao risco refletiu-se na valorizacao do ddlar
e na abertura das curvas de juros, impactando diretamente os ativos de risco.
O mercado de crédito americano, que operava em niveis historicamente
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esticados, acendeu um alerta importante, com os investidores passando a exigir
maiores prémios diante da incerteza geopolitica e da manutencao de juros elevados
por mais tempo. Diante desse cenario, o FED decidiu manter a taxa de juros inalteradas
entre 3,50% e 3,75% ao ano.

Taxa Selic (a.a.)
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No Brasil, o ambiente macroecondmico refletiu esse contagio externo, mas com
nuances proprias. O Copom iniciou o ciclo de flexibilizacdo monetaria com um corte de
0,25% na Selic, uma decisao conservadora que reflete o compromisso do Banco
Central com a convergéncia da inflacao (atualmente projetada em 3,9% para 2026)

em um contexto de incerteza global. Embora a autoridade monetaria tenha
adotado um tom mais dovish ao relativizar a forca da atividade econémica, a
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trajetoria futura da Selic permanece dependente da duracao do conflito externo e de
seus impactos no cambio e nas expectativas inflacionarias.

CURVA DE JUROS BRASIL
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Fonte: Anbima

Com isso, o Indice Ibovespa fechou marco com uma queda de 0,70%, aos 187.462. Ja o dodlar,
por sua vez, encerrou o Mmés cotado a R$5]18, registrando uma alta de 1,00%. J& o IPCA,
considerado a inflagao oficial do pais, mostra que os precos subiram 0,88% em marco, e o
acumulado de 12 meses € de 4,14%. A inflacao segue acima do limite da meta de 3%.
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Segundo dados da Anbima, Em margo, os fundos de investimentos registraram uma
captacao liquida de R$ 10,6 bilhdes, acumulando no ano um volume liquido de R$ 159,2 bilhdes.
A maior captacdo mensal foi dos ETFs que registraram entrada liquida de R$ 6,9 bilhdes,
seguidos da classe de renda fixa com R$ 4,5 bilhdes e FIDCs com R$ 2,4 bilhées. No ano a
lideranca é da classe renda fixa com captacéo liquida acumulada de R$ 130,3 bilhdes..

Entre os fundos estruturados, os FIDCs registraram captacdo mensal positiva de R$ 2,4
bilndes enquanto os FIPs registraram entrada liquida de R$ 1,7 bilhdo. No ano, os FIDCs
acumulam perda de R$ 2,3 bilhdes enquanto os FIPs registram um volume acumulado de R$

6,4 bilhoes.
Captacao liquida dos fundos
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Boletim Focus

Focus | MEDIANAS DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO 27 de margo de 2026
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REN30 FIC FIDC

SOBRE O FUNDO
O REN30 FIC FIDC é um fundo que investe em cotas de Fundos de Direitos
Creditérios. Podendo aplicar o recurso remanescente em Titulos Publicos Federais,

OBJETIVO DO FUNDO

O FUNDO tem como objetivo de investimento buscar proporcionar a valorizagao de
suas cotas, no longo prazo, preponderantemente, por meio do investimento de seus
recursos em cotas de fundos de investimento em Direitos Creditdrios.

Ativos financeiros de Renda Fixa e cotas de classes de fundos de investimento que
invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros de Liquidez referidos anteriormente.

PUBLICO ALVO
Investidor Qualificado

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (%)

RETORNO

FUNDO 1,56% 1,33% 1,60% 4,55%
(o] 1,16% 1,00% 1,21% 3,41%
% CDI 133,70%  133,28%  131,73% 133,36%
FUNDO 1,27% 1,24% 1,22% 1,33% 1,51% 1,50% 1,70% 1,55% 1,48% 1,66% 1,44% 1,46% 18,80%
(o] 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 1,22% 1,22% 1,28% 1,05% 1,22% 14,38%
9% CDI 12599%  12577%  127,26%  12581%  132,77%  13645%  133,00%  126,96%  120,99%  130,14%  136,51%  119,86%  130,74%
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INFORMAGOES GERAIS
Administrador BTG Pactual S.A CNPJ 36.847.007/0001-90

Gestor Renova Gestora Patriménio Liquido R$ 393.162.336,31
Custodiante BTG Pactual S.A Exercicio Social Junho
Auditor Price Auditores Inicio do Fundo 01/07/2021
Dados bancarios Banco 707, Ag 0001, Cont 747650-9 Classificacdo ANBIMA FIDC - Outros
Conversao Aplicagiao D+0 Condominio Aberto
Conversdo Resgate D+29 Taxa de Administragiao 0,07% a.a
Disponibilidade dos Recursos D+30 Taxa de Gestédo 0,50% a.a
Horario Limite Aplicacdo/Resgat 15:00hrs Taxa de Custodia 0,03% a.a
Taxa de Performance 20% do que exceder do CDI
Aplicacdo Minima R$1.000,00
Movimentacdo Minima R$1.000,00
Permanencia minima N&o Ha
Caréncia para Resgate N&o Ha

Fundos de investimentos nao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos -

FGC. A rentabilidade obtida no pa
pelo investidor ao aplicar seus recursos

do ndo representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento
. ARenova Gestora ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos ou qualquer outro valor mobilidrio. As Informagdes

contidas aqui tém carater meramente informativo e ndo podem ser distribuidas, reproduzidas ou copiadas sem a sua expressa concordancia. Estas informagdes nao constituem e

nem devem ser consideradas como: solicitagdo, oferta ou recomendacéo para compra ou venda de cotas do fundo.

R. Koesa, 218 - n. 306 e 307 - Kobrasol,

Sao José - SC, 88102-310

WWW.RENOVAGESTORA.COM.BR

Autorregulagdo

ANBIMA

Gestao de Recursos

(48) 3381-8110
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