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Cenario Macro

No més de setembro os Banco Centrais ao redor do mundo adotaram uma maior
cautela, diante de sinais mistos de atividade e inflacao nas principais economias globais.
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Nos Estados Unidos, os dados de emprego mostraram sinais adicionais de
arrefecimento, com criacdo de vagas abaixo do esperado e revisdes negativas nas
leituras anteriores. Em contrapartida, a inflagdo ao consumidor voltou a acelerar,
reforcando o desafio do Federal Reserve em calibrar sua politica monetaria entre o
controle dos precos e a preservacao do crescimento econdmico.

Nesse contexto, o corte de 0,25 ponto percentual na taxa basica de juros americana
— o primeiro desde o inicio do ciclo restritivo — foi acompanhado de uma comunicacao
prudente, enfatizando que os proximos passos dependerdao da evolucao dos dados.
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Taxa Selic (a.a.)
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No Brasil, os dados econdmicos confirmaram o inicio de uma desaceleragcao da
atividade, especialmente nos setores mais sensiveis aos juros elevados. O PIB cresceu
0,4% no segundo trimestre, desacelerando em relagcao a expansao de 1,3% registrada no
trimestre anterior. Apesar disso, o mercado de trabalho permanece resiliente, com uma
das menores taxas de desocupacao da histdria recente, sustentando o consumo das
familias.

Diante desse cenario, o COPOM optou por manter a taxa Selic em 15,00%. Apesar
do ambiente ligeiramente mais benigno — com reducao das expectativas de inflacdo e
valorizagao do real frente ao ddlar —, o Banco Central reforcou o discurso de cautela,
indicando que juros elevados deverao persistir por um periodo prolongado, até que a
inflacao convirja de forma consistente para a meta.
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CURVA DE JUROS BRASIL
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Fonte: Anbima

Com isso, o Indice Ibovespa fechou setembro com uma alta de 3,37%, aos 146.237 pontos, e
o ddlar, por sua vez, encerrou o més cotado a R$5,32, registrando uma desvalorizacdo de 1,98%.
Ja o IPCA, considerado a inflagao oficial do pais, mostra que os precos subiram 0,48% em
setembro, e o acumulado de 12 meses é de 5,17%. A inflagdo segue acima do limite da meta de
3%.
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Segundo dados da Anbima, em setembro, os fundos de investimentos registraram
captacao liquida de R$ 20,1 bilhdes, acumulando uma entrada liquida de R$ 110,9 bilhées no ano.
A maior captacdo foi no segmento de Renda Fixa que registrou entrada liquida de R$ 42,9
bilhdes, o segundo melhor resultado mensal deste ano, perdendo apenas para janeiro/25 (R$
46,5 bilhdes). Em seguida vieram os ETFs com R$ 2,6 bilhées. Por outro lado, os FIDCs,

multimercados e acdes apresentaram resgates liquidos relevantes de R$ 7,8 bilhdes, R$ 5,4
bilhdes e R$ 3,4 bilhdes nesta ordem.
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Boletim Focus

FOCUS | mepianas DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO 26 de setembro de 2025
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REN30 FIC FIDC

SOBRE O FUNDO

O REN30 FIC FIDC ¢é um fundo que investe em cotas de Fundos de Direitos
Creditérios. Podendo aplicar o recurso remanescente em Titulos Publicos Federais,
Ativos financeiros de Renda Fixa e cotas de classes de fundos de investimento que

OBJETIVO DO FUNDO

O FUNDO tem como objetivo de investimento buscar proporcionar a valorizagdo de
suas cotas, no longo prazo, preponderantemente, por meio do investimento de seus
recursos em cotas de fundos de investimento em Direitos Creditérios.

invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros de Liquidez referidos anteriormente.

PUBLICO ALVO
Investidor Qualificado

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (%)

RETORNO

FUNDO 1,27% 1,24% 1,22% 1,33% 1,51% 1,50% 1,70% 1,47% 1,48% 13,46%
ol 1,01% 0,99% 0,96% 1,06% 1,14% 1,10% 1,28% 1,16% 1,22% 10,35%
% CDI 12599%  12577%  127,26%  12581%  13277%  13645%  13300%  12660%  120,99% 129,99%
FUNDO 1,25% 1,08% 1,13% 1,21% 1,08% 1,07% 1,21% 1,15% 1,13% 1,23% 1,07% 1,23% 14,77%
ol 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 091% 0,87% 0,83% 0,93% 0,79% 0,93% 10,87%
% CDI 129,44%  13500%  13563%  136,85%  12077%  13515%  13371%  132,99%  13577%  132,52%  13510%  13264%  13582%

RENTABILIDADE ACUMULADA
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INFORMAGOES GERAIS
Administrador Banco Daycoval S/A CNPJ 36.847.007/0001-90
Gestor Renova Gestora Patriménio Liquido R$ 302.641.097,52
Custodiante Banco Daycoval S/A Exercicio Social Junho
Auditor Price Auditores Inicio do Fundo 01/07/2021
Dados bancarios Banco 707, Ag 0001, Cont 747650-9 Classificacao ANBIMA FIDC - Outros
Converséo Aplicacao D+0 Condominio Aberto
Conversao Resgate D+29 Taxa de Administragédo 0,07% a.a
Disponibilidade dos Recursos D+30 Taxa de Gestdo 0,50% a.a
Horario Limite Aplicacdo/Resgate  15:00hrs Taxa de Custédia 0,03% a.a
Taxa de Performance 20% do que exceder do CDI
Aplicacdao Minima R$50.000,00
Movimentacao Minima R$10.000,00
Permanencia minima Nao Ha
Caréncia para Resgate Nao Ha

Fundos de investimentos ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos
-FGC. Arentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de
investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. A Renova Gestora ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos ou qualquer outro valor mobiliario. As
Informacédes contidas aqui tém carater meramente informativo e ndo podem ser distribuidas, reproduzidas ou copiadas sem a sua expressa concordancia. Estas informagées nao
constituem e nem devem ser consideradas como: solicitagdo, oferta ou recomendacao para compra ou venda de cotas do fundo.

R. Koesa, 218 - n. 306 e 307 - Kobrasol,

S3o José - SC, 88102-310 WWW.RENOVAGESTORA.COM.BR

Autorregulacao

ANBIMA

Gestdo de Recursos

(48) 3381-8110
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