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Cenario Macro

Agosto foi marcado pela recuperacao dos ativos domeésticos e pela indefinicao em relagcao
ao ciclo de juros nos Estados Unidos.
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Fonte: ANBIMA

No mercado norte-americano, os dados mais recentes do mercado de trabalho —
especialmente apos as fortes revisdes negativas no Payroll — reforcaram a percepc¢ao de que a
economia esta perdendo félego. Ao mesmo tempo, os indicadores de inflagdo seguem em linha
com as expectativas, apontando para um cenario de precos controlados.

Em relagcdao a atividade econdmica, a segunda prévia do PIB do 2° trimestre de 2023
mostrou crescimento trimestral anualizado de 2,1%, ante a estimativa anterior de 3,0%. Apesar
disso, os numeros reforcam os sinais de desaceleracao, com projecao de crescimento em torno
de 1,8% para 2025.

Esses fatores tém impactado as expectativas em torno das prdoximas decisdes de politica
monetaria. Durante o Simpodsio de Jackson Hole, o presidente do Federal Reserve, Jerome
Powell, adotou um discurso mais moderado, sinalizando a possibilidade de corte na taxa de juros
ja nareuniao de setembro. Segundo ele, o ciclo sera gradual e dependera da evolugao dos dados
econdmicos.

No Brasil, seguem incertos os desdobramentos do julgamento do ex-presidente Jair

Bolsonaro. No ambito internacional, também permanecem duvidas sobre como o presidente
Donald Trump reagira a uma eventual condenac¢ao de Bolsonaro e se isso poderia resultar

na imposi¢cao de novas tarifas ao pais.
Do ponto de vista econdbmico, o Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados (CAGED) apresentou resultado um pouco abaixo das expectativas,
mas ainda compativel com a tendéncia de reducao do desemprego. Além disso, a
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concessao de crédito continua indicando desaceleracao gradual, refletindo um arrefecimento
da atividade econbmica.

Em relacdao a inflagcdo, o IPCA de agosto registrou deflagcao de 0,11%, influenciado
principalmente pelo grupo Habitagcao, em razao da reducao nos precos da energia elétrica
residencial. Alimentacao e Transportes também apresentaram quedas no periodo. Apesar do
recuo, o resultado foi menor do que o projetado, e a taxa acumulada do IPCA permanece acima
do limite superior da meta definida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN). Para 2023, a meta
de inflacao é de 3%, com tolerancia de 1,5 ponto percentual para cima ou para baixo (intervalo
entre 1,5% e 4,5%).
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Fonte: IBGE

Esses fatores influenciaram os principais indices brasileiros em agosto, fazendo com que o
Ibovespa avangasse 6,28% e encerrasse 0 més aos 141.422 pontos. No acumulado do ano, a
valorizacdao chega a 17,57%. Ja o dolar registrou alta de 3,19% no més, mas ainda acumula
desvalorizacao de 12,09% no ano.

Nos fundos de investimento, a captacao liquida foi negativa em R$ 26,7 bilhdes, reduzindo
a entrada acumulada no ano para R$ 33,2 bilhdes. Os maiores volumes de captacdo foram
registrados nos ETFs (R$ 1,1 bilhdo) e nos FIPs (R$ 833,3 milhdes). Por outro lado, os maiores
resgates liquidos ocorreram em Previdéncia (R$ 8,4 bilhdes), Renda Fixa (R$ 7,8 bilhdes),
Multimercados (R$ 7,6 bilhdes) e Acdes (R$ 1,9 bilhao).

Entre os fundos estruturados, os FIDCs registraram saida liquida de R$ 2,9 bilhdes,
acumulando volume de R$ 64,8 bilhdes no ano.
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Boletim Focus
Focus | meoianas pas expecTATIVAS DE MERCADO 29 de agosto de 2025
2025 2026 2027 2028
Ha 4 Ha1 Comp. Ha 4 Ha1 Comp. Comp. Comp

semana HoOje semanal* semanas semana Hoje semanal® Hoje semanal®

semanas

570 564 562 V (2)

CAMBlomEI’ 560 559 55 ¥V ()

* comportamento dos indicadores desde o Gltimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo O A Aumento ¥ Diminuicio = Estabilidade
titimo comportamento. em relacdo ao Focus anterior
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