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Cenario Macro

Dezembro foi marcado pela continuagcao da tensao na curva de juros e no dolar. O
Federal Open Market Committee (FOMC) reduziu a taxa basica de juros em 0,25 ponto
percentual, para o intervalo de 4,25% a 4,5%. A decisao, amplamente esperada pelo
mercado, reflete as preocupacdes do banco central com o soélido ritmo da atividade
econdmica. A curva de juros nos EUA seguiu em abertura, em reagcao a manutengao do
ritmo de crescimento e a postura mais firme do FED. Um aspecto que chamou a atencao
dos investidores foi a falta de unanimidade na decisao, com um voto dissidente favoravel
a manutencao das taxas. Outro ponto de destaque foi a revisao da expectativa de cortes
de juros para 2025, reduzida de trés para dois, sinalizando uma postura mais cautelosa
por parte do FED. Esses fatores pressionaram os ativos de risco, provocando quedas nas
bolsas, fortalecimento do doélar frente as principais moedas e elevacao nas taxas de juros
dos titulos do Tesouro americano.
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Fonte: Investing

Ja no cenario interno, na ultima reunido do ano, o Comité de Politica Monetaria

(Copom) decidiu, por unanimidade, elevar a taxa Selic em 1 ponto percentual, para

12,25% ao ano. O comité sinalizou que, caso o cenario esperado se confirme,

ajustes de mesma magnitude poderao ocorrer nas proximas reuniodes,
reforcando o compromisso de convergéncia da inflacao para a meta.
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Taxa Selic (a.a.)
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Ainda no cenario interno, e devido aos temores de insustentabilidade fiscal
domeéstica, a curva de juros esta precificando uma taxa terminal da Selic acima de 16%
a.a.

CURVADE JUROS BRASIL
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Fonte: Anbima
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Terminamos o ano de 2024, com toda essa incerteza fiscal que assola tanto o mercado
financeiro, refletida nos seus principais indicadores, e os fundos de investimento nao poderiam
ficar de fora. Segundo dados da Anbima, em dezembro, os fundos de investimentos registraram
captacéo liquida negativa de R$ 150,6 bilhdes, terminado o ano com um volume acumulado de
R$ 60,7 bilhdes. O que surpreendeu foi o resgate de R$ 116,3 bilhdes na classe renda fixa em
dezembro, a maior desde dezembro/2022. Mesmo com esse resultado, a renda fixa registrou
captacao liquida acumulada de R$ 243,0 bilhdes, a melhor performance da indUstria. Por outro
lado, a classe multimercados, que recuou R$ 36,1 bilhdes em dezembro, acumulou perda de R$
356,7 bilhdes em 2024, o terceiro ano seguido de captacao liquida negativa.
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Fonte: Anbima

Em relagao a inflagao doméstica, medida pelo IPCA, o indice encerrou o més de dezembro
com alta de 0,52%, acumulando 4,83% no ano e em 12 meses. Esse resultado estd fora do teto da
meta estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional, de 4,50%, com uma meta central de 3,00%
para a inflagcdo.
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IPCA 2024
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O Indice lIbovespa fechou novembro em queda de 4,28%, aos 120.283 pontos, acumulando
uma desvalorizacdo de 10,36% no ano. O ddlar, por sua vez, encerrou o més cotado a R$6,18,
registrando uma alta de 3,53%.No ano a moeda americana se valorizou 27,44% frente ao real.
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Agenda Economica

JANEIRO 2025

Data Evento Economico

6 de Janeirode 2025

15:00 Balanca Comercial (Dez)

8 de Janeirode 2025

09:00 Producao Industrial (Anual) (Nov)

9 de Janeirode 2025

09:00 Vendas no Varejo (Anual) (Nov)

10 de Janeiro de 2025

09:00 IPCA (Anual) (Dez)

15 de Janeiro de 2025

09:00 Crescimento do Setor de Servicos (Anual) (Nov)

16 de Janeiro de 2025

09:00 IBC-BR (Nov)

30 de Janeiro de 2025

08:00 IGP-M (Mensal) (Jan)
14:30 Caged (Dez)







